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O ano de 2021 foi bastante desafiador tanto para o mercado de
renda fixa quanto para o mercado de renda variavel devido a falta de
fundamento, alteragdes constantes das projecées macroeconémicas,
instabilidade no cenario econdmico, aumento da inflagdo e taxa de
juros. Os gestores ativos, em especial, tiveram bastante dificuldade
em acompanhar os benchmarks. As projecoes de taxa de juros tém
se elevado de forma significativa atingindo o patamar de 9,25% (nove
e vinte e cinco por cento) no final de 2021, tendo o ano iniciado com
2,00% (dois por cento). As projecdes apontam taxas ao redor de 12%
(doze por cento) para inicio de 2022.
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E possivel observar pela imagem abaixo que nos Ultimos dois anos
(2020 e 2021) tivemos juros real negativo, cenario que ocorre quando
temos inflagao superior a taxa de juros.
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Em relagdo ao mercado de renda variavel observamos resultados com
rentabillidade negativa desde o més de Julho, acumulando uma perda
expressiva no ano. Importante ressaltar que esse cenario impacta todo
o mercado e, analisando os fundos da Fundagdo IBM, os mesmos
tém entregue uma performance acima da média dos pares. Apesar
do Ibovespa apresentar um resultado acumulado negativo no ano os
gestores ativos ainda apresentam dificuldade em alcanga-lo. Como
exemplo, no més de Outubro, o Ibovespa teve resultado de -6,74% (seis
e setenta e quatro por cento negativo) sendo que apenas cerca de 15%
(quinze por cento) dos gestores conseguiram superar o indice.

Em relagcdo ao mercado de renda fixa, podemos destacar o crédito como
o ativo mais rentéavel no ano de 2021, sendo observado um aumento
significativo da alocacdo dessa modalidade nos fundos de gestéo ativa
da Fundacgéo IBM.

Julho a Dezembro/2021

Um ponto importante de destacar foi a positiva contribuicdo que
o investimento internacional trouxe aos perfis que possuem essa
modalidade de investimento, devido a restricdo pela legislagdo de
alocacdo maxima de 10% no segmento internacional.

A Fundacdo Previdenciéria IBM investe no fundo BB Global Select, que
compra cotas do fundo exterior JP Morgan Global Select. O benchmark
estabelecido para esse fundo é o MSCI World, indice de agdes que
considera mais de 1500 empresas de diferentes regides. Importante também
mencionar que o fundo é unhedged, ou seja, sofre variagdo cambial.

Como referéncia podemos observar pelo grafico abaixo que o retorno
acumulado do Ibovespa durante o ano de 2021 foi de -11,93% vs
29,01% do MSCI World.
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Ibovespa -11,93%

MSCI World 29,01%

Outro ponto bastante relevante é o alcance da diversificagdo nessa
modalidade, como mencionado anteriormente o MSCI engloba mais de
1500 empresa enquanto que o Ibovespa engloba menos de 100.

No ano de 2021 observamos uma rentabilidade do indice MSCI World
de 20,14% sem considerar o efeito da depreciagdo do real. Quando
considerado o efeito da moeda essa rentabilidade aumenta para
29,01%.
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Fonte: Quantum Axis

Ativo Retorno
MSCI World 29,01%
MSCI World (Moeda Original) 20,14%
Para o préximo ano os gestores iniciam com bastante cautela devido

ao atual momento econémico e eventuais desdobramentos devido as
eleicoes.
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INVESTIMENTOS

AUMENTO NA TAXA

SELIC: O QUE ISSO
PARA SEUS

INVESTIMENTOS?

Quem acompanhou os noticidrios no ano passado, principalmente
as famosas reunides do COPOM, percebeu que a taxa Selic comegou
uma trajetéria ascendente em 2021. A taxa chegou a seu menor
patamar na histéria em agosto de 2020, quando foi definida a 2%
ao ano, e manteve este nivel até janeiro de 2021. A partir de margo,
comecou uma série de aumentos até fechar o ano cotada em 9,25%
ao ano. Além disso, o Banco Central sinalizou mais um aumento para
a proxima reunido, que pode levar a taxa a voltar a ter dois digitos,
com expectativa de ser definida em 10,75% na reuniéo de fevereiro.

POR QUE O GOVERNO AUMENTA OU DIMINUI A
TAXA SELIC?

A taxa Selic € a taxa bésica da nossa economia. Isso significa
que todas as taxas de juros praticadas no Brasil, seja em
instrumentos de renda fixa, seja em produtos de crédito, usam a
taxa Selic como balizador. Assim, quando a taxa Selic sobe, fica
mais caro conseguir crédito e ao mesmo tempo mais vantajoso
deixar o dinheiro investido. De forma analoga, com a Selic baixa

as pessoas se sentem mais estimuladas a tomar crédito e menos
a deixar o dinheiro investido.

Entdo, quando o governo diminui a taxa Selic ele esta
estimulando a atividade econdmica pois esta “colocando
mais dinheiro” na economia. Quando o governo aumenta
a taxa Selic ele esta reduzindo o ritmo da atividade
econdmica e isso é necessario em situacdes onde a inflagdo
esta um pouco fora do controle, como o momento que estamos
vivendo atualmente.

FIQUE LIGADO

COM OS GOLPES
FINANCEIROS 'l
DIGITAIS

om o maior uso de meios digitais por causa da pandemia do
COVID-19, também aumentaram as tentativas de golpes financeiros.
Segundo dados do FBI, houve um aumento de 300% em crimes
cibernéticos durante a pandemia, e o Brasil é responsavel por 53,9%
dos vazamentos de cartdes de crédito e débito.

E COMO E QUE ESTE AUMENTO NA
SELIC AFETA SEUS INVESTIMENTOS?

CONFIRA ABAIXO:

FIXA

Os titulos de Renda Fixa, sejam eles titulos publicos ou de crédito
privado, podem ser categorizados entre titulos pré-fixados (aqueles
cuja taxa de remuneracao é definida na contratagao), titulos pos-fixados
(cuja remuneragéo € atrelada a algum indice, logo s6 sera conhecida no
pagamento) ou mistos (remuneragao é atrelada a algum indice mais uma
taxa fixa).

Nos titulos pos-fixados, que costumam ser atrelados a taxa Selic ou ao
CDI (que também é sempre muito préximo a Selic), o aumento da Selic
significa automaticamente no aumento da remuneragao destes titulos.
Ou seja, quanto maior a Selic, maior a rentabilidade que estes titulos
vao oferecer.

Japara os titulos pré-fixados ou mistos, a situagéo é diferente. O aumento
na taxa Selic implica na oferta de novos titulos no mercado com taxas
maiores. Porém, quem ja possuia titulos desta categoria anteriormente
pode ver o valor dos seus titulos cair. Por exemplo: imagine que uma
pessoa comprou a uns anos um titulo que paga uma taxa anual de 8%.
No momento que a Selic subiu, apareceram no mercado titulos que
pagam uma taxa de 10% ao ano. Se a pessoa quisesse vender o titulo
que ela possui hoje, as pessoas ndo aceitariam pagar o valor do titulo
pois existe outro com condicdes melhores no mercado, de forma que
o preco deste titulo teria que ser reduzido até chegar no patamar que
o mercado pagaria naquele momento. Entenda, porém, que esse tipo
de oscilagdo no prego ocorre apenas caso a pessoa queira vender o
titulo antes do vencimento. Se ela mantiver o titulo até o vencimento, ira
receber exatamente o que foi contratado.

VARIAVEL

Os impactos da alta da Selic na Renda Variavel ndo séo tao diretos quanto
na Renda Fixa, j& que estes investimentos ndo séo indexados ao indice e
sim sdo uma estimativa do mercado em relagdo ao valor intrinseco de cada
acao, Fundo Imobiliério etc.

Acontece, todavia, que como a alta na Selic d& uma maior atratividade
para investimentos de Renda Fixa, acaba aumentando o custo de
oportunidade de investir em agdes, ja que nesse cendrio ao investir em
Renda Variavel vocé pode estar abrindo mao de investir em titulos na
Renda Fixa que estéo oferecendo uma boa rentabilidade com um nivel
de risco menor.

Os golpes mais comuns utilizam uma técnica chamada phishing,
onde o golpista utiliza meios como e-mail, SMS, ou até ligagdes falsas
para colher informagdes pessoais da vitima tais como senhas, dados
bancérios e dados do carto de crédito.

Outro golpe que se popularizou bastante foi a clonagem de WhatsApp.
O criminoso consegue acessar o WhatsApp da vitima por outro celular
e solicita a amigos e parentes o envio de valores ou pagamento de
boletos se passando pela pessoa.

Para se prevenir dos golpes, o primeiro passo € sempre ser cético.
Desconfie de qualquer contato para atualizar dados cadastrais ou
regularizar situacao junto ao banco ou empresa de cartao de crédito.
Nunca fornega seus dados pessoais por telefone ou pela internet, como
numeros de cartdo de crédito ou senhas.

Proteja seus dados pois, neste mundo digital que vivemos, eles
podem ter um valor inestimavel e perdé-los pode te causar uma baita
dor de cabeca.
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COMO APROVEITAR
O APRENDIZADO
DA PANDEMIA NA
RELACAO COM

A FAMILIA

Preservar uma familia unida é muito importante para lidar com tempos dificeis como estamos vivendo, valorizando mais a proximidade, o afeto e o apoio
que trazem a sensagéo de segurancga e bem-estar.

COMO ANDA A SUA SAUDE?

CHECK-UP ANUAL NAO DEVE SER DEIXADO
DE LADO NA PANDEMIA.
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FUNDACAO PREVIDENCIARIA IBM
0800 042 0622
fpibm@singia.com.br

FALE CONOSCO
fundacao@br.ibm.com

APOSENTADOS SULAMERICA

4004 4935 - Capitais e regides metropolitanas
(capitais e grandes cidades do interior)

0800 726 4935 - Demais localidades
cliente.previdencia@sulamerica.com.br

PLANO MEDICO

BRADESCO SAUDE

Central de Relacionamento (exclusiva para IBMistas e aposentados): 0800 701 2731
Luiz Fernando Coelho: planmed2@br.ibm.com

Marcia Torres: plamedho@br.ibm.com

Wilson Fernandes: planmed1@br.ibm.com

CENTRAL DE SAUDE IBM - 24 H

4005 1555 (Rio de Janeiro, Campinas, Sao Paulo, Brasilia, Belo Horizonte, Curitiba e outras 24 cidades)
0800 941 1555 (Demais localidades)

www.centralsaude24h.com.br/ibm

VIDALINK

Beatriz Fernandes: farmasp@ibm.com
Rosiane Silva: farmarj@br.ibom.com
Central de Atendimento: (011) 4225 9090
Demais Regides: 0800 774 0000

App do Vidalink

SEGURO DE VIDA EM GRUPO E COMPLEMENTAR
segurodevidaibm@aon.com

AUXILIO-FUNERAL METLIFE - 24H

Capitais e Regides Metropolitanas

3003 5433

Demais Regides

0800 638 5433 (opgao 1 e, em seguida, opgéo 5 - opgao para a prestacéo de servigo da assisténcia funeral)

AskHR

Segunda a sexta das 9h as 17h
Chat: https://w3.ibm.com/hr/askhr/
E-mail: askhr@br.ibm.com

RH PROXXI
Manu:
https://chat-rh.mybluemix.net/chat
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