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IBM Brazil Pension Fund

GOVERNANCA

r ™
Responsavel por aprovar budget e as agdes implementadas

pela Fundacao IBM

\. y,

4 )

Responsavel por fiscalizar/monitorar as acdes da Fundacdo
Previdencidria IBM em diversas areas, como civil, impostos, etc.

. J

4 )

Responsavel por revisar a estratégia de investimentos/
Performance etc.

7

Responsavel por acompanhar as atividades da Fundacao

(RH/ Risco / Investimento)
\_ J
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| IBM Brazil Pension Fund

VANTAGENS DE INVESTIR NA FUNDACAOIBM

» Contribuicao da Patrocinadora;

» Baixa taxa de administracao dos fundos de investimento (taxa de gestao) comparada
aos fundos de previdéncia abertos (atualmente nao cobra taxa de
administracao do plano);

» Inexisténcia de taxa de carregamento;

» Possibilidade de abatimento de até 12% das contribuicoes no IR modalidade
completa.

» Elegibilidade de levar contribuicoes da patrocinadora apos trés anos de
vinculacao ao plano da Fundacao IBM;

» Diversifidade de perfis de investimento;

» Flexibilidade de alteracao de perfis de investimento e % alocado.
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REGIME REGRESSIVO

» ldeal para objetivos de investimento de longo prazo

» Aliquota: de 35% a 10%, decrescente de acordo com o tempo de cada
investimento ou aporte;

» Menos de 2 anos — 35% (aliquota maxima);
» Mais de 10 anos — 10% (aliquota minima);

» Incide sobre o saldo total (contribuicoes e rendimentos);

Aliquota IR ‘r
(%)
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REGIME PROGRESSIVO

» ldeal para objetivos de investimento de curto e médio prazo
(resgates antes dos primeiros 6 anos) ou cuja renda mensal

tributada nao ultrapasse a faixa de 7,5% da tabela do IR;

» Aliquota na fonte: 15%

» Aliquota complementar: 7,5% a 27,5% incidentes sobre a
respectiva faixa da renda declarada no Imposto de Renda;

Parcela a
Base de Calculo (R$) | Aliquota| deduzir do IR
Até 1.903,98 - -
De 1.903,99 até 2.826,65 7,5 142,80
De 2.826,66 até 3.751,05 15 354,80
De 3.751,06 até 4.664,68 22,5 636,13
Acima de 4.664,68 27,5 869,36
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PERFIS DE INVESTIMENTO

RV 35%
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A alocacao em RV internacional obedece

Os nomes dos perfis sdo relacionados a alocag¢ao de cada um o - . ~
o limite maximo da legislagao vigente




PERFIS DE INVESTIMENTO

Investimentos dos Perfis

Renda Fixa Passiva

FIA ARUBA 'SELECTFIMIE

FIC FALCAO FIC AZULAO
Gestor: Bradesco Gestor: JP Morgan
MBI i l(-\,cli:els?t%fr‘? ﬁgg;ado DI BETA FIM (Gestor: Bradesco)

Nassau Fl RF Referenciado DI
(Gestor: Sulamérica) CDA FIM (Gestor: Western)

MONTELLANO FIM FIA MARAGOGI

(Gestor: Santander)

RICHMOND FIM e
(Gestor: Itati) Gestor: Vinci

\ 4
CDI + 0,6% a.a.

Benchmark

IBOV + 3,0% a.a. MSCI + 0,5% a.a.
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DIFERENCAS ENTRE GESTAO ATIVA x PASSIVA

A estratégia de gestao ativa de um
fundo de investimento buscaobter
rentabilidade superior ao de
determinado indice de referéncia
(benchmark).

O gestor de um fundo que possui
uma estratégia de investimento
passiva investeem ativos
buscando "replicar" um indice
de referéncia (benchmark),
visando manter o desempenho do

. . L Isso significa que o gestor procura no
fundo préoximo a suavariacao. st q & P

mercado as melhores alternativas de
investimento visando atingir oobjetivo
desse fundo, sempre de acordo com a
sua politica deinvestimento.
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POLITICA DE INVESTIMENTO

PERFIL COMPOSICAO ATIVOS
Titulos publicos federais pés fixados (LFT) com prazo maximo de 5 anos;

Titulos publicos federais pré fixados e atrelados a inflagdo (LTN / NTN-B)
CDI com prazo maximo de 2 anos;

100% Renda fixa passiva Compromissada;
Crédito bancario (CDBs ou LFs) com prazo maximo de 5 anos;

Titulos publicos federais pds fixados, pré fixados e atrelados a inflagao
(LFT /LTN / NTN-B) com prazo maximo de 5 anos;

Renda Fixa Ativa Compromissada;
Crédito (CDBs, LFs, Debentures, FIDIC) com prazo maximo de 5 anos;

Derivativos (Juros, Inflagao, Moeda);
RV 20

RV 65 | Renda Variavel Ativa Alocacao em acdes entre 95% a 100% do valor total investido;
Titulos publicos/Compromissadas — até 5% do total investido;

Renda Variavel Exterior
(JP Morgan)

A Fundacao IBM é cotista do fundo BB Global Select.




INVESTIMENTO INTERNACIONAL

Retorno acumulado - 01/06/2015 até 23/06/2022 (diaria)
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Fonte: Quantum Axis
~—— BB GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADC— |bovespa — MSCI World
Ativo Retorno Retorno YTD*

I BB GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO 179,62 % -24,52 %

M Ibovespa 85,90 % -5,43 %

B MSCI World 133,60 % -26,74 %

*A data usada para o calculo foi 23/06/2022.
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INVESTIMENTO INTERNACIONAL

= Mercado local vs Internacional

indices

Agdes | Setores
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Market Cap (BRLT)
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Retorno anual de 2012 até 2022 (diaria)
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Fonte: Quantum Axis

Retorno YTD*

-5,87 %
223,99 % Fonte: Quantum / Bloomberg
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INVESTIMENTO INTERNACIONAL

VIES DOMESTICO —

» Preferéncia pelo pais de origem

Ainda que permanegca sendo a maior
economia da América Latina, o Brasil é
responsavel por somente 1% ou 2% dos
mercados de capitais do mundo. Mesmo
assim, estatisticas demosntram que os
investidores locais chegam a alocar 99% -
de seus recursos em ativos brasileiros. | 1Ty

- 7 N
é? Brazil: ~1.7%

China: ~18%

DIVERSIFICACAO PRESENTE

O grafico demonstra que mesmo em mercado desenvolvidos a diversificagdo é uma importante ferramenta na gestao dos investimentos:

Domestic equity exposure

Domestic equity over total equity exposure

ks

FHERERIREER
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——Australla ==Canada ==Japan =sNetherlands -—Swilzerland ===UK weUS Fonte: JP Morgan/ Towers
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INVESTIMENTO INTERNACIONAL

DIVERSIFICACAO GLOBAL

= Adiversificagao tem um propésito

Os ultimos dez anos trouxeram bastante volatilidade para os investidores brasileiros, com altos e baixos no ciclo das
commodities, a crise financeira global, mudancas politicas e a pior recessao na histéria recente do pais.

No entanto, apesar destas dificuldades e das taxas de juros tradicionalmente altas no Brasil, o CDI esteve entre as classes de
ativos com pior desempenho entre 2012 e 2021. Por outro lado, uma carteira bem diversificada, incluindo titulos e ac¢des locais
e globais, registrou um retorno de 12,7% ao ano no mesmo periodo (e mais de 229% de retorno total acumulado).

Pensando no futuro, essa diferenga deve permanecer alta dada todas as oportunidades no mundo a fora.

Investimento internacional sem hedge cambial
50/50 S&F 500 e Bloomberg U.S. Aggregate, retorno total

60%
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50%
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Fonte: JP Morgan
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INVESTIMENTO INTERNACIONAL

IMPORTANCIA DE PERMANERCER INVESTIDO

= Sempre piora antes de comecar a melhorar
Market timing pode ser um habito perigoso. As
vezes, 0s investidores pensam que podem ser
mais espertos que os mercados; em outros
momentos, o0 medo e conservadorismo os levam
a tomar decisdes com base na emogao e nao na
l6gica.
O grafico abaixo demonstra o quanto pode
custar o market timing. Perdendo alguns dos
melhores dias do mercado, os investidores
também podem perder oportunidades cruciais
para a valorizagdo de suas carteiras. E
importante notar também, que 8 dos 10 melhores

dias aconteceram duas semanas antes ou

apos os 10 piores dias.

Retornos do S&P 500
Desempenho de um investimento de $10 mil enfre 1 de jan. de 2001 e 31 de dez. de 2021, refomo fotal anualizado

$80.000

$69.577
{retorno de 10,2%)

$75.000 Oito dos 10 melhores dias ocorreram dentro de

$60.000 duas semanas dos 10 piores dias

$45.000 $20.170
retorno de 5,5%

$30.000 L b4 $16.813 o

(retorno de 2,6%) et S 4% $7.157 $4,909 $3.478

S1p000 (retomo de 1.7%) (ratomo de -3,5%) {retorno de -5,1%)

50

Totalmente ReetHn Perdeu 20 Perdeu 30 Perdeu 40 Perdeu 50 Perdeu 60
investida meihores melhores melhores melhores melhores melhores
dias dias dias dias dias dias

Prazo, diversificacéo e a volatilidade do retorno

Variagéo do retorno total
Retorno total anual, 1950-2021

60%
Retorno .
i wddic ol Cwsclmimazgeeg:: 100.000
anual
Acdes 11,5% $880.148
A% Titulos 5.8% $308.786
Carteira 50/50 9.0% $562.115
30%
20%
18%
o, o/ 7%
10% 16% 16% . 1o, 4%
o
8% E
0% = o 5%
a% 1% 2% 1%
-10%
-20%
30%
-40%
50%
1ano 5 anos méveis 10 anos méveis 20 anos méveis

Esse gréfico ilustra esse conceito. Enquanto o retorno de 1
ano variou bastante desde 1950 (+47% a -39%), a
combinacao de acgdes e titulos de divida ndo resultou em
retornos negativos em nenhum dos periodos de 5 anos
moveis nos ultimos 71 anos.

Fonte: JP Morgan
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HISTORICO IPCA vs CDI

Retorno anual de 2000 até 2022 (diaria)
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Fonte: Quantum Axis

® irca @ cbI
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CENARIO ECONOMICO

Brasil — Resumo

* Inflagao sofreu diversos choques e segue pressionada.

* Atividade sofre impacto da inflagao, em ambiente onde salarios nominais estavam congelados (antes do reajuste do
salario minimo). Mas dados do Comércio e dos Servigos tém se recuperado nos ultimos meses.

* Dinamica de juros e inflacao bastante desfavoraveis ao varejo para o restante do ano.

* Por fim, consolidagao da reabertura; retomada de automoveis; aumento estrutural de logistica; e investimento publico
recorde compensam em parte o aperto monetario.

* Mercado de trabalho ja de volta a tendéncia pré-pandemia.

*  Nossa projecéo de crescimento em 2022 atualmente esta em entre 1,5-2,0%, numero cercado por elevado grau de
incerteza.

* Em 2023, curva de juro real ex-ante do Focus compativel com queda de -2% do PIB.

* Dinamica extremamente positiva da arrecadagéo faz com que sustentabilidade da divida nao seja uma fonte de
preocupagao nos proximos meses

Fonte: XP Asset Management
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CENARIO ECONOMICO

Internacional — Resumo

* Inflagdo mostra aceleragéo sincronizada globalmente

*  Nos EUA, os enormes estimulos fiscal e monetario levaram a um excesso de demanda e inflacao de bens
extremamente elevada

* Do lado monetario, em termos de juros reais, postura do FED € a mais acomodaticia desde os anos 70
* O mercado de trabalho americano esta superaquecido, o que tem se traduzido em pressao salarial
* O cenario de inflagdo destoa significativamente de ciclos recentes, e portanto requer uma politica monetaria mais dura

* Na Europa, sinais da inflagdo também s&o preocupantes
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CENARIO ECONOMICO

Cenario de alto risco

1 (2 ) 3] 4 ) 5
Risco de Parada Guerra Inflacao alta Qual a
recessao nos brusca na Rassia x e persistente politica fiscal
EUA China Ucrania no Brasil apos as

eleigcoes?
Até onde vai o PIB de 5, 3 ou Local x global Longo ciclo de
FED? 2%?7 juros?

A v

/

7

e

&

Data base: Maio 22
Fonte: BRAM



Cenario de alto risco

-

1

Risco de
recessao nos
EUA

Até onde vai o
FED?

-

2

A v

Parada
brusca na
China

PIB de 5, 3 ou
2%7?

P

W

3

Guerra
Russia x
Ucrania

Local x global

pe

e

4 |( 5
Inflacao alta Qual a
e persistente politica fiscal
no Brasil apos as
eleicoes?

Longo ciclo de
juros?

4

+ Mas também:

+ Teremos que gerenciar investimentos em cenario de guerra,
crises, bolhas, pandemia etc

o Ambientes de inovacdo tecnologica
o Aumento de produtividade
o Aumento de renda

o Aumento de expectativa de vida

Data base: Maio 22

o Busca por mais qualidade de vida Forte: BRAM
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CENARIO ECONOMICO - PROJECOES

Brasil — Projecdes

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 mm

Variacao Real do PIB 0,5% -3,5% -3,3% 1,3% 1,8% 1,2% -3,9% 4,6% 1,7% 0,0%
IPCA 6,4% 10,7% 6,3% 2,9% 3,7% 4,3% 4,5% 10,1% 8,9% 4,9%
Taxa Selic (final do ano) 11,75% 14,25% 13,75% 7,00% 6,50% 4,50% 2,00% 9,25% 13,75% 10,25%
Taxa Selic (média do ano) 11,02% 13,58% 14,15% 9,82% 6,56% 5,91% 2,81% 4,79% 12,62% 12,00%
Resultado Primario -0,6% -1,9% -2,5% -1,7% -1,5% -0,8% -9,4% 0,7% 0,4% 0,3%
Divida Bruta 56,3% 65,5% 69,8% 73,7% 75,3% 74,4% 88,6% 80,3% 79,3% 82,0%
Cambio (final do ano) 2,66 3,96 3.25 3,31 3,87 4,03 5,20 5,58 4,83 4,88
Cambio (média do ano) 2,35 3,34 3,48 3,19 3,66 3,95 5,16 5,40 4,92 4,85

Data base: Maio 2022
Fonte: XP
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PERFIS DE INVESTIMENTO

Composto 100% por ativos de Renda Fixa e tem uma gestdo passiva que busca a rentabilidade da taxa DI menos a taxa de administracdo
do fundo.
Recomendado para quem: prioriza segurancga e protegao do capital ja acumulado no plano.

Composto por 80% de ativos de Renda Fixa e 20% de Renda Variavel, sendo os 20% de Renda Variavel distribuidos em 10% em
investimentos locais e 10% em investimentos no exterior. Os ativos tém uma gestdo ativa, com o objetivo de retorno superior ao indice de
referéncia definido pela Fundag¢do Previdenciaria IBM.

Recomendado para quem: quer aumentar sua exposi¢do a riscos para obter uma rentabilidade superior ao CDI, porém mantendo a maior
parte dos recursos em investimentos de Renda Fixa.

Composto por 65% de ativos de Renda Fixa e 35% de Renda Varidvel, sendo os 35% de Renda Variavel distribuidos em 25% em
investimentos locais e 10% em investimentos no exterior. Os ativos tém uma gestdo ativa e tem como objetivo um retorno superior ao
indice de referéncia definido pela Fundagao Previdenciaria IBM.

Recomendado para quem: aceita exposi¢cdo a Renda Variavel em busca de retornos melhores em prazos mais longos, ainda que a maior

parte dos recursos continue sendo aplicada em investimentos de Renda fixa.

Composto por 50% de ativos de Renda Fixa e 50% de Renda Variavel, sendo os 50% de Renda Variavel distribuido em 40% em
investimentos locais e 10% em Investimentos no exterior. Os ativos tém uma gestdo ativa e tem como objetivo um retorno superior ao
indice de referéncia definido pela Fundagdo Previdenciaria IBM.

Recomendado para quem: esta disposto a alocar uma parcela relevante de seus recursos em Renda Varidvel (50%), com expectativa de
altos retornos em prazos mais longos.

Composto por 35% de ativos de Renda Fixa e 65% de Renda Variavel, sendo os 65% de Renda Variavel distribuidos em 55% em
investimentos locais e 10% em investimentos no exterior. Os ativos tém uma gestao ativa e tem como objetivo um retorno superior ao
indice de referéncia definido pela Fundagdo Previdenciaria IBM.

Recomendado para quem: entende os riscos e oscilagdes da Renda Varidvel e quer o maximo de alocagdo em RV para maximizar sua
expectativa de retorno no longo prazo.




M bre os investimentos dos perfis

Site da CVM
Conhecer a carteira
de cada fundo

Politica de Investimentos
do Plano CD
Informacgdes detalhadas

http://www.cvm.gov.br/menu/regulados/fundos/consultas/fundos.htm

onde seu perfil

investe

sobre as diretrizes de
investimento dos perfis

https://www.fundacaoibm.com.br/pdf/politica-de-investimento/planoCD.pdf

Para facilitar a pesquisa sobre o detalhe dos fundos no site da CVM vocé pode usar os respectivos CNPJs

GESTOR

CNPJ

NOME DO FUNDO

Bradesco Asset Management

05.231.562/0001-60

Beta Fundo de Investimento Multimercado

Western Asset Management

05.584.087/0001-05

CDA Fundo de Investimento Multimercado

Santander Asset Management

05.217.490/0001-04

Montellano Fundo de Investimento Multimercado

Itau Asset Management

05.575.445/0001-13

Richmond Fundo de Investimento Multimercado

Bradesco Asset Management

09.323.724/0001-40

Fundo de Investimento em Ag¢bes Aruba

P Morgan Asset Management

17.413.636/0001-68

BB Multimercado Global Select Equity Investimento no Exterior Fundo de Investimento

Itau Asset Management

20.077.344/0001-06

MBI Il Fundo de Investimento Renda Fixa Referenciado DI

Sulamerica Asset Management

20.077.326/0001-24

Nassau Fundo de Investimento Renda Fixa Referenciado DI

Bradesco Asset Management

02.294.026/0001-15

Fundo de Investimento em cotas de Fundos de Investimento Renda Fixa Referenciado DI
Falcao

Bradesco Asset Management

09.536.088/0001-35

Fundo de Investimento em cotas de Fundos de Investimento Multimercado Azuldo

Vinci Partners Asset Management

40.921.932/0001-91

Fundo de Investimento em Ac¢Ses Maragogi




INVESTIMENTO INTERNACIONAL

Global Opportunity Set: S&P Global BMI

(Free float market capitalization)

Rest of The World,
99.30%

Brazil, 0.70%,

Rest of The World,
14,316 stocks

Global Opportunity Set: S&P Global BMI
(Number of stocks by country)

Brazil, 238 stocks

World’s Largest 156 Companies by Free Float Market Capitalization
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