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Introducao

Perfis de Investimento
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Plano de Beneficios de Contribuicdo Definida IBM Brasil

Fundacao Previdenciaria IBM

0 QUE E UM PERFIL DE INVESTIMENTO?

E a forma de aplicagdo financeira que o participante pode escolher
para investir o seu Saldo de Conta relativo ao plano de aposentadoria,
considerando as varias possibilidades de investimentos, como renda
fixa e/ou renda varidvel, entre outras. Os Perfis de Investimentos
devem sempre estar de acordo com as diretrizes do Conselho
Monetario Nacional — CMN.

QUAIS SAQ 0S PERFIS DISPONIVEIS E QUAIS SAQ AS
DIFERENCAS ENTRE ELES?

A Fundacéo IBM oferece 5 perfis de investimentos. Cada perfil possui
uma alocacao diferente dos recursos entre renda fixa e renda variavel
local ou internacional. Isso significa que os investimentos em cada
perfil podem ser feitos em aplicacbes com maior ou menor exposicao
ao risco, e cada participante deve escolher a carteira com o nivel de
risco adequado as suas expectativas e momento de vida.

Fonte: https://www.fundacaoibm.com.br/wp-content/uploads/2021/11/FundacaolBM MatExplicativo 2021 V2 JO.pdf
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https://www.fundacaoibm.com.br/wp-content/uploads/2021/11/FundacaoIBM_MatExplicativo_2021_V2_JO.pdf

Perfis de Investimento

Plano CD

100% 80% 65% 50%

Renda Fixa Passiva Renda Fixa Ativa Renda Fixa Ativa Renda Fixa Ativa
10% 25% 40%
Renda Variavel Local Renda Variavel Local Renda Variavel Local
10% 10% 10%
Renda Variavel Renda Variavel Renda Variavel
Internacional Internacional Internacional

Fonte: https://www.fundacaoibm.com.br - uploads/2021/11/FundacaolBM MatExplicativo 2021 V2 JO.pdf
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https://www.fundacaoibm.com.br/wp-content/uploads/2021/11/FundacaoIBM_MatExplicativo_2021_V2_JO.pdf

Perfis de Investimento
Recomendado para guem...

Prioriza seguranca e protecao do capital ja acumulado no plano.

RV
20

RV

Fonte: https://www.fundacaoibm.com.br/investimentos/perfis-de-investimento/
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https://www.fundacaoibm.com.br/investimentos/perfis-de-investimento/

Perfis de Investimento @

Recomendado para guem...

Prioriza seguranca e protecao do capital ja acumulado no plano.

2

20 Quer aumentar sua exposi¢ao a riscos para obter uma rentabilidade superior ao CD,
porém mantendo a maior parte dos recursos em investimentos de RF.

RV

22)(&2)

RV
65

Fonte: https://www.fundacaoibm.com.br/investimentos/perfis-de-investimento/
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https://www.fundacaoibm.com.br/investimentos/perfis-de-investimento/

Perfis de Investimento @

Recomendado para guem...

Prioriza seguranca e protecao do capital ja acumulado no plano.
Quer aumentar sua exposi¢ao a riscos para obter uma rentabilidade superior ao CD,
porém mantendo a maior parte dos recursos em investimentos de RF.

Aceita exposicao a RV em busca de retornos melhores em prazos mais longos, ainda
que a maior parte os recursos continue sendo aplicada em investimentos de RF.

Fonte: https://www.fundacaoibm.com.br/investimentos/perfis-de-investimento/
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https://www.fundacaoibm.com.br/investimentos/perfis-de-investimento/

Perfis de Investimento @

Recomendado para guem...

Prioriza seguranca e protecao do capital ja acumulado no plano.
Quer aumentar sua exposi¢ao a riscos para obter uma rentabilidade superior ao CD,
porém mantendo a maior parte dos recursos em investimentos de RF.

Aceita exposicao a RV em busca de retornos melhores em prazos mais longos, ainda
que a maior parte os recursos continue sendo aplicada em investimentos de RF.

Esta disposto a alocar uma parcela relevante de seus recursos em RV, com expectativa
de altos retornos em prazos mais longos.

Fonte: https://www.fundacaoibm.com.br/investimentos/perfis-de-investimento/
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https://www.fundacaoibm.com.br/investimentos/perfis-de-investimento/

Perfis de Investimento @

Recomendado para guem...

Prioriza seguranca e protecao do capital ja acumulado no plano.
Quer aumentar sua exposi¢ao a riscos para obter uma rentabilidade superior ao CD,
porém mantendo a maior parte dos recursos em investimentos de RF.

Aceita exposicao a RV em busca de retornos melhores em prazos mais longos, ainda
que a maior parte os recursos continue sendo aplicada em investimentos de RF.

Esta disposto a alocar uma parcela relevante de seus recursos em RV, com expectativa
de altos retornos em prazos mais longos.

Entende os riscos e oscilagdes de RV e quer o maximo de alocagdoemRYV para
maximizar sua expectativa de retorno no longo prazo.

Fonte: https://www.fundacaoibm.com.br/investimentos/perfis-de-investimento/
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Performance
Curto Prazo x Longo Prazo

ItauAssetManagement
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Performance dos Benchmarks e indices do Mercado
Ano de 2022 —1° Semestre
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Observacdo: as rentabilidades mensais dos benchmarks dos planos foram fornecidas pela IBM. Dados até o fechamento de jun/22.
1 — IHFA (proxy do desempenho do mercado de Hedge Funds).

2 — IDEX JGP (proxy de desempenho do mercado de crédito).

Elaboracdo: Ital Asset Management.

RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.
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Performance dos Benchmarks e indices do Mercado
5anos - Até 1° Semestre/22
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Observacdo: as rentabilidades mensais dos benchmarks dos planos foram fornecidas pela IBM. Dados até o fechamento de jun/22.
1 — IHFA (proxy do desempenho do mercado de Hedge Funds).
2 — IDEX JGP (proxy de desempenho do mercado de crédito).

I_Benchmarks dos Perfis

Elaboracdo: Itau Asset Management.
RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.
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Vies Comportamental
O Efeito-retrovisor

ItauAssetManagement
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Return-Chasing Behavior

Tendéncia a reagir a movimentos mais
recentes do mercado, alocando em ativos com
melhor desempenho recente e se desfazendo

daqueles com performance mais baixa...

Ou aintuicao que algo recente vai se repetir.
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Estudo de Caso
Benchmarks dos Perfis da IBM

1. Periodo: dados mensais dos ultimos 15 anos (até dez/27);

2. Perfis considerados: CDI, RV20, RV35 e RV50 (pelo historico mais
longo);

3. Perfil “Retrovisor” = participante troca de perfil a cada més de
janeiro, considerando o benchmark com MELHOR resultado no
ano anterior...
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Estudo de Caso
Benchmarks dos Perfis da IBM

1. Periodo: dados mensais dos ultimos 15 anos (até dez/21);

2. Perfis considerados: CDI, RV20, RV35 e RV50 (pelo historico mais
longo);

3. Perfil “Retrovisor” = participante troca de perfil a cada més de
janeiro, considerando o benchmark com resultado no
ano anterior...

4. Conclusao: usando como proxy atroca anual do benchmark, o
comportamento retrovisor apresentou rela¢ao risco x retorno
desfavoravel em comparacao aos demais perfis com risco.
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Estudo de Caso @

Benchmarks dos Perfis da IBM — Resultados Acumulados
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Observacdo: as rentabilidades mensais dos benchmarks dos planos foram fornecidas pela IBM. Dados até o fechamento de dez/21.
Elaboracdo: Ital Asset Management.
RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.
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Estudo de Caso
Benchmarks dos Perfis da IBM —Resultados Acumulados

Retorno x Risco
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Observacdo: as rentabilidades mensais dos benchmarks dos planos foram fornecidas pela IBM. Dados até o fechamento de dez/21.
Elaboracdo: Ital Asset Management.
RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.
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Estudo de Caso @

Benchmarks dos Perfis da IBM — Resultados Acumulados
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Observacdo: as rentabilidades mensais dos benchmarks dos planos foram fornecidas pela IBM. Dados até o fechamento de dez/21.
Elaboracao: Itau Asset Management.
RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.
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Estudo de Caso
Benchmarks dos Perfis da IBM

1. Periodo: dados mensais dos ultimos 15 anos (até dez/21);
2. Perfis considerados: CDI, RV20, RV35 e RV50 (pelo histérico mais longo);

3. Perfil “Retrovisor” = participante troca de perfil a cada més de janeiro,
considerando o benchmark com MELHOR resultado no ano anterior;

4. Conclusao: usando como proxy a troca anual do benchmark, o
comportamento retrovisor apresentou relagao risco x retorno desfavoravel
em comparagao aos demais perfis com risco.

5. Aconclusaose manteveincluindo o 1° semestre de 20227
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Estudo de Caso
Benchmarks dos Perfis da IBM

1. Periodo: dados mensais dos ultimos 15 anos (até dez/21);
2. Perfis considerados: CDI, RV20, RV35 e RV50 (pelo histérico mais longo);

3. Perfil “Retrovisor” = participante troca de perfil a cada més de janeiro,
considerando o benchmark com MELHOR resultado no ano anterior;

4. Conclusao: usando como proxy a troca anual do benchmark, o
comportamento retrovisor apresentou relagao risco x retorno desfavoravel
em comparagao aos demais perfis com risco.

5. Aconclusaose manteve incluindo 0 1° semestre de 20227 SIM!
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Estudo de Caso
Benchmarks dos Perfis da IBM —Resultados Acumulados
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Observacdo: as rentabilidades mensais dos benchmarks dos planos foram fornecidas pela IBM. Dados até o fechamento de jun/22.
Elaboracao: Itau Asset Management.
RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.
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Conjuntura em 2022
Expectativa x Realidade

ItauAssetManagement
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Ha 6 meses — Cenario Taxa Selic (inal de 2022)
Expectativa =2 11,75% (Focus)

Ha 6 meses — Cenario Taxa Selic (final de 2023)
Expectativa = 8,00% (Focus)

Fonte: Banco Central do Brasil.
https://www.bcb.gov.br/publicacoes/focus/07012022
Elaboragao: Ital Asset Management.
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https://www.bcb.gov.br/publicacoes/focus/07012022

Ha 6 meses — Cenario Taxa Selic (final de 2022)

Realidade = 13,75% (IAM)

H3 6 meses — Cenario Taxa Selic inal de 2023)

Realidade = 12,00% (IAM)

Fonte: Itau Asset Management.
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Ha 6 meses — Cenario IPCA inal de 2022)
Expectativa = 5,03% (Focus)

Ha 6 meses — Cenario IPCA (final de 2023)
Expectativa = 3,36% (Focus)

Fonte: Banco Central do Brasil.
https://www.bcb.gov.br/publicacoes/focus/07012022
Elaboragao: Ital Asset Management.

Confidencial | Compartilhamento Externo


https://www.bcb.gov.br/publicacoes/focus/07012022

Ha 6 meses — Cenario IPCA (final de 2022)

Realidade = 7,00% (IAM)

Ha 6 meses — Cenario Taxa IPCA final de 2023)

Realidade - 6,00% (IAM)

Fonte: Itau Asset Management.
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Ha 6 meses — Cenario PIB (final de 2022)
Expectativa = +0,28% (Focus)

Ha 6 meses — Cenario PIB (final de 2023)
Expectativa =2 +1,70% (Focus)

Fonte: Banco Central do Brasil.
https://www.bcb.gov.br/publicacoes/focus/07012022
Elaboragao: Ital Asset Management.
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https://www.bcb.gov.br/publicacoes/focus/07012022

Ha 6 meses — Cenario PIB (final de 2022)

Realidade = +1,80% (IAM)

Ha 6 meses — Cenario PIB (final de 2023)

Realidade = -0,50% (IAM)

Fonte: Itau Asset Management.
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Teto Projecao Divida Lig. do Setor PUblico (10 anos afrente)
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Fonte: Banco Central do Brasil
https://www3.bcb.gov.br/expectativas2/#/consultaSeriesEstatisticas
Elaboracdo: Itau Asset Management.
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https://www3.bcb.gov.br/expectativas2/#/consultaSeriesEstatisticas

Cconsenso bovespa (12 meses a frente)
Ha1ano = 148 mil
Realidade Jun/22 = ~98 mil

-34%

Fonte: Bloomberg.
Elaboragao: Itau Asset Management.
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Cconsenso bovespa (12 meses a frente)
Ha1ano > 148 mil *
Realidade Jun/22 = ~98 mil

Consenso S&P500 (12 meses a frente)
Ha1ano - 4.720 -20%
Realidade Jun/22 = 3.785

Fonte: Bloomberg.
Elaboragao: Itau Asset Management.
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Perspectivas
Cenario Nacional & Internacional

ItauAssetManagement
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Internacional

Crescimento global

= O balanco entre atividade, inflacdo e necessidade de
restricdo monetaria segue em foco. Especial atencao
para o crescimento global, com protagonismo dos
Estados Unidos da América (EUA).

| ItatAssetManagement
Corporativo | Externo
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Politica monetaria global
Ajuste de politica monetaria se da em todo o mundo, com inicio antecipado em paises emergentes.

Juros no mundo (%)

O o N W & U1 O 4 0O O

o //_‘\_/

jan-00 jan-02 jan-04 jan-06 jan-08 jan-10 jan-12 jan-14 jan-16 jan-18 jan-20 jan-22
—Mundo  —Paises Desenvolvidos =~ ——Paises Emergentes

Fonte: Bloomberg - Ital Asset Management

ItatAssetManagement

Corpgrativo \'Extemo .
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Internacional

Crescimento global

= O balanco entre atividade, inflagdo e necessidade de restricao
monetaria segue em foco. Especial atencao para o
crescimento global, com protagonismo dos Estados Unidos da
América (EUA).

= Algunsindicadores apontam para o inicio de uma
desaceleracgao na atividade econémica em paises
desenvolvidos, porém o mercado de trabalho mostra
resiliéncia.

= Chinareabre sua economia mas nao abandona a politica
de covid-zero. Aten¢ao ao mercado imobiliario (uma
das forcas motrizes do pais) que mostra fraqueza.

Corpgrativo \'Extemo .
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Internacional

Crescimento global

= O balanco entre atividade, inflagdo e necessidade de restricao
monetaria segue em foco. Especial atencao para o
crescimento global, com protagonismo dos Estados Unidos da
América (EUA).

= Alguns indicadores apontam para o inicio de uma
desaceleracao na atividade econdmica em paises
desenvolvidos, porém o mercado de trabalho mostra
resiliéncia.

= China reabre sua economia mas nao abandona a politica de
covid-zero. Atencao ao mercado imobilidrio (uma das forcas
motrizes do pais) que mostra fraqueza.

Corpgrativo \'Extemo .
Confidencial | Compartilhamento Externo

Inflacdo e Politica monetaria - EUA

= Aiinflacdo de bens pode ter feito pico. Por outro lado,
servigcos seguem pressionados e enquanto o mercado de
trabalho permanecer forte isso se sustenta.

ItatAssetManagement



Expectativas com destaque

Leitura de expectativa de inflagdo para 5 anos caiu na margem e sentimento geral depreciado.

EUA - Expectativas de inflacao (%)
55
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Fonte: The University of Michigan Consumer’s Sentiment/Haver.

Corpprat\’vo \'Extemo .
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EUA - Sentimento dos consumidores

medida pela universidade de Michigan
(indice 1966 = 100)
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Inflacdo & Mercado de trabalho

Taxa de desemprego com rapida recuperacao coloca pressao em precos, sobretudo por parte dos salarios.
Esta é uma variavel chave para a compreensao sobre a convergéncia da inflagao para a meta.

Desemprego EUA (%)
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Fonte: Bureau of Labor Statistics/Haver

Corpgrativo \'Extemo .
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Internacional

Crescimento global Inflacao e Politica monetaria - EUA
= O balanco entre atividade, inflagdo e necessidade de restricao = Ainflagdo de bens pode ter feito pico. Por outro lado, servigos
monetaria segue em foco. Especial atencao para o seguem pressionados e enquanto o mercado de trabalho
crescimento global, com protagonismo dos Estados Unidos da permanecer forte isso se sustenta.

América (EUA).

= Projetamos taxa de juros terminal por voltade 3,5% e

= Alguns indicadores apontam para o inicio de uma estabilidade em 2023, aluz dos dados de hoje.
desaceleracao na atividade econdmica em paises

desenvolvidos, porém o mercado de trabalho mostra

resiliéncia. N .~

= A postura cautelosa indica que uma desacelera¢ao nao
deve se traduzir em forte recessao, algo que levara a
inflacdo nos EUA e global para uma patamar mais saudavel

= China reabre sua economia mas nao abandona a politica de . .
no médio prazo.

covid-zero. Atencao ao mercado imobilidrio (uma das forcas
motrizes do pais) que mostra fraqueza.

O dilema entre atividade e inflagdo

ItatAssetManagement

Corpgrativo \'Extemo .
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Brasil

Atividade e inflagao

= Sobre atividade econémica, novos estimulos darao
forca adicional para o crescimento no ano corrente,
algo que reforca viés positivo para 2022, mas também
exacerbam efeitos inflaciondrios, com uma Selic em
patamar alto imprimindo desafios para o PIB de 2023.

= ParaoIPCA, projetamos hoje de 7,0% no acumulado
de 2022. Além de um resultado marginalmente abaixo
do esperado para os ultimos dados divulgados, cortes
em precos de combustivel contribuiram para a queda
na projecao para o ano.

ItatAssetManagement

Corpgrativo \'Extemo .
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Inflacao

Expectativas mostram evolucao acelerada dainflacdo. 2023 e inicio de 2024 € hoje o horizonte relevante para tomada de

decisao do BC.

FOCUS: Inflagdo IPCA 2022 (%)
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Fonte: IBGE, BCB e Ital Asset Management.
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Brasil

Atividade e inflagao

= Sobre atividade econdmica, novos estimulos darao forca
adicional para o crescimento no ano corrente, algo que
reforca viés positivo para 2022, mas também exacerbam
efeitos inflacionarios, com uma Selic em patamar alto
imprimindo desafios para o PIB de 2023.

= Para o IPCA, projetamos hoje de 7,0% no acumulado de
2022. Além de um resultado marginalmente abaixo do
esperado para os ultimos dados divulgados, cortes em
precos de combustivel contribuiram para a queda na
projecao para o ano.

= Para 2023, no entanto, subimos nossa projecao para
6,0%, incorporando efeitos das expectativas de
inflacdo ainda em alta e servicos com fator inercial
importante.

ItatAssetManagement
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Inflacao
IPCA segue em nivel elevado.

IPCA - Grupos Especiais
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Fonte: IBGE e Ital Asset Management.
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—— Administrados (25%)
—— Industrializados (25%)

Nucleo de inflagcdo IPCA
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Brasil

Atividade e inflagao Selic

= Sobre atividade econémica, novos estimulos dardo forca = O principal destaque na reunido do Copom realizada no
adicional para o crescimento no ano corrente, algo que reforca A A ..
P » 909 § més de agosto foi a sinalizacdo para o préximo passo. O

viés positivo para 2022, mas também exacerbam efeitos itaindi wavaliars DRI
inflaciondrios, com uma Selic em patamar alto imprimindo comite indicou que “avaliara a necessidade de um

desafios para o PIB de 2023. ajuste residual, de menor magnitude”.
= Para o IPCA, projetamos hoje de 7,0% no acumulado de 2022. = O mais provavel hoje parece ser uma manutencao da
Além de um resultado marginalmente abaixo do esperado para Selic em 13,75%.

os ultimos dados divulgados, cortes em pre¢os de combustivel
contribuiram para a queda na proje¢do para o0 ano.

= Para 2023, no entanto, subimos nossa projecao para 6,0%,
incorporando efeitos das expectativas de inflacdo ainda em alta
e servicos com fator inercial importante.

ItatAssetManagement
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Politica monetaria
BC segue com ajuste da taxa basica de juros, com desafios atrelados a uma atividade forte.

Taxa Selic
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Fonte: BCB, Itati Asset Management
ItatAssetManagement
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Brasil
Atividade e inflacao selic
= Sobre atividade econdmica, novos estimulos darao forca = O principal destaque na reunido do Copom realizada no més de
aﬂICI0n§| parao crescimentono el corrente, algo que reforca agosto foi a sinalizagdo para o préximo passo. O comité indicou
viés positivo para 2022, mas também exacerbam efeitos que “avaliara a necessidade de um ajuste residual, de menor
inflaciondrios, com uma Selic em patamar alto imprimindo magnitude”.
desafios para o PIB de 2023.

_ _ = O mais provavel hoje parece ser uma manutenc¢ao da Selic em
= Para o IPCA, projetamos hoje de 7,0% no acumulado de 2022. 13,75%.

Além de um resultado marginalmente abaixo do esperado para
os ultimos dados divulgados, cortes em pre¢os de combustivel

contribuiram para a queda na proje¢do para o0 ano. . . .. . -
= Revisdes para cima nas projecdes de inflagao para 2023,

assim como as ultimas comunicacdes realizadas pela
= Para 2023, no entanto, subimos nossa projecao para 6,0%, autoridade monetaria, nosleva a compreender que a

incorporando efeitos das expectativas de inflacdo ainda em alta taxa basica ficara em patamar mais elevado por um
e servicos com fator inercial importante. periodo mais longo.

Selic em um patamar alto por mais tempo

ItatAssetManagement
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Projecoes
. Principais Variaveis 2015 2016 2017
B ra S I | PIB - Precos de Mercado ' % -35 -33 13 18 12 -4,0 46 1,8 -0,5
y e N RS tri 6,0 6,3 6,6 7,0 74 75 8,7 10,0 10,6
Cena rio | FeNomndl US$ tri 18 18 2 19 19 14 16 19 20
PIB Real * RS tri (2014) 56 54 55 56 56 54 5,7 5,8 5,7
B a se PIB Nominal Per Capita em US$ * USS mil 88 87 99 92 89 6,8 73 8,9 9,4
Populacéo * milhdes 2044 206,0 207,6 2091 210,6 212,0 2134 214,7 216,0
Desemprego PNAD - Final DSZ * % PEA 9,6 12,5 12,6 12,2 1,8 14,8 12,1 8,3 8,6
Forca de Trabalho - Final DSZ " % 21 07 21 11 14 -6,4 63 3,9 0,9
Ocupacéo - Final DSZ * % -0,6 -2,5 2,0 15 18 -9,5 98 8,0 0,6
Salarios Reais - Média* % -0,7 05 1,3 15 0,7 03 -35 -1,8 0,8
Inflagdo - IPCA " % 98 6,5 30 37 43 4,5 101 7,0 6,0
Inflagdo - INPC" % 10,2 6,5 2,4 34 32 54 10,2 6,8 5,7
Inflag&o - IGP-M ® % 10,5 7,2 -05 7,5 7,3 231 17,8 11,0 3,5
Taxa de Juros Copom - Final % 14,25 1375 7,00 6,50 4,50 2,00 9,25 13,75 12,00
P = ProjecBes Itad Asset Taxa de CAmbio - Final 2 RS/ USS 40 33 33 39 41 52 5,6 5,2 52
Praecbencetso sujitas amudancas. Saldo Comercial 2 USS bi 17,7 443 573 434 26,5 24 364 537 58,1
* Historico até 2009 baseadona Exportacdes USS bi 1901 184,4 218,0 2395 2258 2107 2840  334,0 323,7
Z?EE?S,O;?S?ESZA;A%'?%?@?S Importa¢oes USS bi 172,4 140,0 160,7 1961 199,3 178,3 2476 280,3 265,5
‘Sféi!“meéiﬁé’f essametodologiano Saldo em Conta Corrente® 2 US$ bi 590 237 220 -515 650 245 -280 -29,2  -31,1
Fonte: Itadi Asset Management e % do PIB -33 -1,3 -0,7 -2,2 -35 -1,7 -1,8 -1,5 -1,5
e ge 22" Investimentto Estrangeiro Direto * USS bi 647 743 689 782 692  3/8 464 60,0 70,0
gztg:i:;ilc(aB(clBB?BE;u;S:gécgg«eetnglrizl Resultado Primério 2 % do PIB -19 -2,5 =17 -16 -09 94 07 0,3 -1,0
vargas (FGV). Div. Bruta do Setor Piblico 2 % do PIB 65,5 69,8 73,7 75,3 74,3 88,5 80,3 77,0 83,0
ItadAssetManagement
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RV

Risco x Oportunidade

ItauAssetManagement
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Renda Variavel @

A importancia de estar posicionado

Exercicio abaixo mostra um investidor com “bola de cristal” em verdade acertando os 10 piores dias do Ibovespa, um
“azarado” que ficou fora dos 10 melhores e o azul, e um terceiro “apenas” alocado.

Esperamos estar em algo entre o azul e verde - alocados com ajustes taticos.

Rentabilidade Acumulada - Ibovespa
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10 dias que pior performou

3

—Perf geralibov =Perf.sem 10 dias que melhor performou =—Perf.se

Fonte: Bloomberg. Elaboracdo: Itau Asset Management.
RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.
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Obrigada!
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ANnexos
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Estudo de Caso
Benchmarks dos Perfis da IBM

1. Periodo: dados mensais dos ultimos 15 anos (até dez/21);
2. Perfis considerados: CDI, RV20, RV35 e RV50 (pelo histérico mais longo);

3. Perfil “Retrovisor” = participante troca de perfil a cada més de janeiro,
considerando o benchmark com MELHOR resultado no ano anterior;

4. Perfil “Contrario” = participante troca de perfil a cada més de janeiro,
considerando o benchmark com PIOR resultado no ano anterior;

5. Conclusao: usando como proxy atroca anual do benchmark, o
comportamento retrovisor apresentou relagcao risco x retorno desfavoravel
em comparagao aos demais perfis com risco.
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Estudo de Caso

Benchmarks dos Perfis da IBM — Resultados Acumulados
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Perfil RV20 ——Perfil RV 35 ——Perfil RV50 = Perfil Retrovisor ==-=-Perfil Contrario

Observacdo: as rentabilidades mensais dos benchmarks dos planos foram fornecidas pela IBM. Dados até o fechamento de dez/21.
Elaboracdo: Ital Asset Management.
RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.
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Estudo de Caso
Benchmarks dos Perfis da IBM —Resultados Acumulados
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Observacdo: as rentabilidades mensais dos benchmarks dos planos foram fornecidas pela IBM. Dados até o fechamento de dez/21.

Elaboracdo: Ital Asset Management.
RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.
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Estudo de Caso @

Benchmarks dos Perfis da IBM — Resultados Acumulados
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Observacdo: as rentabilidades mensais dos benchmarks dos planos foram fornecidas pela IBM. Dados até o fechamento de dez/21.
Elaboracao: Itau Asset Management.
RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.
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Estudo de Caso
Benchmarks dos Perfis da IBM —Resultados Acumulados
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Observacdo: as rentabilidades mensais dos benchmarks dos planos foram fornecidas pela IBM. Dados até o fechamento de jun/22.
Elaboracao: Itau Asset Management.
RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

Confidencial | Compartilhamento Externo



Renda Fixa @

As oportunidades em momentos de estresse

Para o investidor de longo prazo, os momentos de estresse se provaram boas entradas.

Rentabilidade over CDI Rentabilidade over CDI
alpha 3 meses (a.a.) - IMA-B5+ alpha 2 anos (a.a) - IMA-B5+
0% 20.0% 1
T 15.0% - T
T |
10.0% 4
" 20% 1
E § 5.0% A
F e T
g O T 0.0%
-20% A -5.0% 4
A% -10.0%: 4 L i
T T T T -15.0% 1 T T T T
3.0-4.0 4.0-5,0 50-8,0 = 6,0 < 4,0 4,0-5,0 5.0-60 = 6,0
Taxa Inicial (%) Taxa Inicial %)

Fonte: Bloomberg. Elaboracdo: Itau Asset Management.
RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.
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Informacdes relevantes

A Itall Asset Management é o segmento do Itall Unibanco especializado em gestéo de recursos de clientes.

Este documento é fornecido, exclusivamente, a titulo informativo, e ndo constitui oferta ou qualquer sugestéo ou recomendacao de investimento, em particular ou em geral, ndo devendo ser utilizado
para tanto. Este documento é confidencial e ndo deve ser reproduzido ou redistribuido a qualquer outra pessoa, total ou parcialmente, sem o prévio consentimento da Itall Asset Management. As
informagdes constantes deste documento foram obtidas ou sao oriundas de fontes julgadas fidedignas pela Itai Asset Management por suas empresas controladoras, coligadas e/ou controladas,
porém a ltal Asset Management ndo garante a exatidao nem a cobertura integral das informag6es aqui contidas. Opinides e estimativas podem ser alteradas sem aviso. Informagdes adicionais
podem ser obtidas mediante solicitacéo. A Itall Asset Management pode ter emitido outros documentos que apresentem informagdes inconsistentes e/ou conclusdes que surgiram diversamente
daquelas ora apresentadas. Tais documentos podem refletir as diferentes opinides e métodos analiticos de outros analistas que as tenham preparado. Este documento ndo leva em conta objetivos de
investimento, situagao financeira ou necessidades particulares de qualquer pessoa fisica ou juridica individualmente considerada. Investidores devem obter aconselhamento financeiro individual com
base em suas proéprias perspectivas e condi¢des financeiras, antes de tomar quaisquer decisdes com base nas informacdes aqui contidas. A Itad Asset Management pode ou podera ter,
eventualmente, posigdes ativas ou passivas em mercados relacionados, direta ou indiretamente, as informag6es aqui divulgadas.

As informagdes contidas nesta publicacdo buscam avaliar o cenéario econémico atual, no entanto, esclarecemos que estas refletem uma interpretacéo do Itat Unibanco, podendo ser alteradas a
qualquer momento sem aviso prévio. Esta publicacéo possui carater meramente informativo e néo reflete oferta ou recomendacéo de investimento de nenhum produto especifico. Para analise de
produtos especificos oferecidos pelo Itat Unibanco, consulte seu representante comercial para maior detalhamento e informagdes completas acerca de suas peculiaridades e riscos. O Itall Unibanco
ndo se responsabiliza por decis6es de investimento tomadas com base nos dados aqui divulgados.

A partir de abril de 2015, o Banco Central do Brasil passara a divulgar as estatisticas de setor externo da economia brasileira em conformidade com a sexta edigdo do Manual de Balango de
Pagamentos e Posicéo Internacional de Investimento (BPM6), do Fundo Monetario Internacional (FMI). O BPM6 contempla desenvolvimentos econdmicos e financeiros da economia mundial nos
ultimos quinze anos; avangos metodoldgicos ocorridos em topicos especificos e a necessidade de harmonizagéo entre as estatisticas macroeconémicas, especialmente o Sistema de Contas
Nacionais (System of National Accounts, SNA 2008). Essa atualizacdo metodoldgica permitira o aperfeicoamento do padrao estatistico nacional, alinhando-o com as melhores praticas internacionais,
e garantira consisténcia com a nova metodologia das Contas Nacionais a ser adotada pelo IBGE, também em 2015. Maiores detalhes podem ser obtidos na Nota Metodoldgica “Estatisticas do Setor
Externo - Adocao da 62 Edicdo do Manual de Balango de Pagamentos e Posi¢éo Internacional de Investimento (BPM6)

Para obter mais informagdes, entre em contato pelo telefone (11) 3631-2939. Consultas, sugestdes, reclamagoes, criticas, elogios e denuncias, utilize o SAC: 0800 728 0728, todos os dias, 24 horas,
ou o canal Fale Conosco (www.itau.com.br). Se necessario contate a Ouvidoria Corporativa Itat: 0800 570 0011 (em dias Uteis das 9h as 18h) ou Caixa Postal 67.600, CEP 03162-971. Deficientes
auditivos ou de fala, todos os dias, 24 horas, 0800 722 1722.

m Autorregulagao
ANBIMA
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