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Economia Global – Inflação foi efeito colateral da pandemia. Primeira parte do ajuste já aconteceu
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Cadeias globais de valor se normalizando

.
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Fiscal nos EUA, com juros mais altos por muito mais tempo



[ CLASSIFICAÇÃO: PÚBLICA ]

Commodities se estabilizando em patamar ainda alto, o que é bom para o Brasil

.

Índice CRB de preços de commodities
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China em recuperação fraca
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Brasil: Contas externas muito confortáveis
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Atividade Econômica:

PIB deve ser mais fraco no segundo semestre, antes de retomar
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Atividade Econômica:

Crédito PJ explica boa parte da desaceleração
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IPCA desacelerando, ainda acima da meta

Desinflação, beneficiada pela deflação do atacado
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Inflação de serviços intensivos em mão-de-obra têm 

arrefecido desde abril
(%)

Variação em 12 meses MM3M dessazonalizada
Fonte: IBGE, XP
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Contas Públicas:

Estimamos déficit em 2023 e 2024, a despeito de arrecadação adicional
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Projeção da dívida pública tem leve piora
Dívida bruta do Governo Geral (% do PIB)

Projeção

Fonte: BCB, XP



12Macro Research

Macro Research

[ CLASSIFICAÇÃO: PÚBLICA ]

Contas Públicas:

Estimamos déficit em 2023 e 2024, a despeito de arrecadação adicional
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Formas de financiamento da despesa pública no Brasil

Fonte: Observatório de Política Fiscal – FGV IBRE Fonte: Banco Central do Brasil



14XP RESEARCH

novembro de 23Brasil Macro Mensal:

Reforma Tributária – Diretrizes Gerais
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Projeções Macroeconômicas

Projeções XP

2019 2020 2021 2022 2023 (P) 2024 (P) 2025 (P)

Crescimento do PIB (var. real %) 1,2 -3,3 5,0 2,9 2,8 1,5 1,8

Taxa de desemprego (%, dessaz., fim de período) 11,5 14,7 11,7 8,3 7,8 8,4 8,2

IPCA (var. 12m %) 4,3 4,5 10,1 5,8 4,5 3,9 4,0

SELIC (% a.a, fim de período) 4,50 2,00 9,25 13,75 11,75 10,00 9,00

Taxa de Câmbio (R$/US$, fim de período) 4,03 5,20 5,58 5,28 4,90 4,85 5,00

Resultado primário do governo central (% PIB) -1,2 -9,8 -0,4 0,5 -1,2 -0,9 -0,9

Resultado primário do setor público (% PIB) -1,0 -9,3 0,7 1,2 -0,9 -0,8 -0,8

Dívida bruta - DBGG (% PIB) 74,3 86,9 78,3 72,9 75,6 78,1 80,4

Balança Comercial (US$ Bi) - MDIC 35,2 50,4 61,4 61,5 92,2 80,0 83,0

Exportações (US$ Bi) - MDIC 221,1 209,2 280,8 334,1 338,7 346,8 363,5

Importações (US$ Bi) - MDIC 185,9 158,8 219,4 272,6 246,5 266,8 280,5

Conta Corrente (US$ Bi) -68,0 -28,2 -46,4 -55,7 -35,0 -40,0 -48,0

Conta Corrente (% PIB) -3,6 -1,9 -2,8 -2,9 -1,6 -1,7 -2,0

IDP (US$ Bi) 69,2 37,8 46,4 90,6 62,0 70,0 80,0

IDP (% PIB) 3,7 2,6 2,8 4,8 2,9 3,0 3,3

PIB Nominal (US$ Tri) 1,9 1,5 1,6 1,9 2,1 2,3 2,4

PIB Nominal (R$ Tri) 7,4 7,6 8,9 9,9 10,6 11,2 11,9

Fonte: IBGE, BCB, Bloomberg, XP
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