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Economia Global — Inflac&o foi efeito colateral da pandemia. Primeira parte do ajuste

Inflagcao cheia
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Inflacdo global*
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*Corresponde a 66% PIB global exclusive China
Paises: DE, FR, GB, IT, BE, NE, IE, SP,CH, NO, 5E, DK, FI, CA, US, IP
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Cadeias globais de valor se normalizando

Enter adate range to see monthly estimates or use the slider below to view a specific daterange. Freight Prices (Shanghai)
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Fiscal nos EUA, com juros mais altos por muito mais tempo

Line Chart
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Commodities se estabilizando em patamar ainda alto, o que € bom para o Brasil

indice CRB de precos de commodities
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China em recuperacao fraca

Index, 2019 average=100

Growth momentum weakened further in July

Monthly economic indicators, seasonally adjusted levels

Exports
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Brasil: Contas externas muito confortaveis

Recuo do déficit em conta corrente puxado pela ampliacao
do saldo comercial
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Fonte: BCB, XP

Saldo Comercial (US$ bi) - eixo esq.
Déficit em Conta Corrente (%PIB) - eixo dir., invertido
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Atividade EconOomica:
PIB deve ser mais fraco no segundo semestre, antes de retomar

Macro Research

Prevemos queda do PIB neste semestre e recuperacao
gradual ao longo de 2024
Taxa de variacgao real do PIB total (% T/T-1)
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Atividade EconOomica:
Macro Research
Credito PJ explica boa parte da desaceleracéao

Interrupgao da queda em concessdes de crédito PJ Proporcgao crescente das linhas emergenciais de crédito PF
Védia didria real, com ajuste sazonal (RS milhdes) Média didria real, com ajuste sazonal (RS milhdes, MM3M)
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IPCA desacelerando, ainda acima da meta

Desinflagao, beneficiada pela deflagdo do atacado

IPCA vs Meta de inflagao
(IPCA acumulado em 12 meses) Inflag&o de servigos intensivos em méo-de-obra tém
Elaboragdo: XF Investimentos arrefecido desde abril
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Contas Publicas:
Estimamos déficit em 2023 e 2024, a despeito de arrecadacao adicional

Setor publico deve continuar com déficit primario
Resultado do setor publico,em % do PIB
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Projecdo da divida publicatem leve piora
Divida bruta do Governo Geral (% do PIB)
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Contas Publicas:
Estimamos déficit em 2023 e 2024, a despeito de arrecadacao adicional

Macro Research

2023 | 2024 | 2025

Estimativa Arrec. ate Estimativa Estimativa Estimativa Estimativa Estimativa

| governo setembro XP | governo XP | governo XP
Subvengoes de ICMS Em tramitagao no Congresso NI 0 0 35 32 32 32
3 Tributagdo de apostas online Em tramitagdo no Congresso 0 0 0 2 2 2 2
Y Tributaga@o do comeércio eletronico Em discussao 0 0 0 3 2 3 2
g Tributagdo de fundos exclusivos Em tramitagao no Congresso 3 0 2 13 9 4 3
p Tributag@o de investimentos no exterior Em tramitagd@o no Congresso 0 0 0 7 7 7 7
f, Extingdo dos juros sobre capital préprio (JCP) Em tramitag&o no Congresso 0 0 0 10 0 11 0
8 Incentivo & redugéo de litigiosidade (CARF) Aprovada 50 5 5 55 30 15 5
T:') Transagao tributaria em teses de alta controvérsia Aprovada NA NA NA 13 0 NI 0
£ Transag3o tributaria na RFB Aprovada A NA NA 30 0 NI 0
Revisdo de contratos de concessao ferroviaria Em discussao A NA NA 35 0 0 0
Exclusdo do ICMS da base de créditos do PIS/Cofins Aprovada 2 3 6 58 18 61 19
Reoneragéo PI1S/Cofins combustiveis Aprovada 23 8 23 54 54 56 56
” Incentivo extraordinario a denuncia esponténea Encerrada 20 0 0 5 0 5 0
g Imposto de exportagéo sobre petréleo cru Encerrada 7 4 5 0 0 0 0
8 Fundo PIS/Pasep Aprovada 26 26 26 0 0 0 0
Pregos de Transferéncias Aprovada NI 0 2 20 12 21 2
Depositos judiciais CEF Em discussao 13 0 13 0 0 0 0
Antecipagao de recebiveis de transagoes tributarias Em discussao NA NA NA 50 50 0 0
Total 173 46 82 390 216 217 138
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novembro de 23

Transicao detributos na reforma tributaria
Em %, valores ilustrativos
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ProjecOoes Macroeconomicas

Macro Research

Projecbes XP

2019 2020 2021 2022 2023 (P) 2024 (P) 2025 (P)
Crescimento do PIB (var. real %) 1,2 -3,3 5,0 2,9 2,8 1,5 1,8
Taxa de desemprego (%, dessaz., fim de periodo) 11,5 14,7 11,7 8,3 7,8 8,4 8,2
IPCA (var. 12m %) 4,3 4,5 10,1 5,8 4,5 3,9 4,0
SELIC (% a.a, fim de periodo) 4,50 2,00 9,25 13,75 11,75 10,00 9,00
Taxa de Cambio (R$/USS$, fim de periodo) 4,03 5,20 5,58 5,28 4,90 4,85 5,00
Resultado primario do governo central (% PIB) -1,2 -9,8 -0,4 0,5 -1,2 -0,9 -0,9
Resultado primério do setor publico (% PIB) -1,0 -9,3 0,7 1,2 -0,9 -0,8 -0,8
Divida bruta - DBGG (% PIB) 74,3 86,9 78,3 72,9 75,6 78,1 80,4
Balangca Comercial (US$ Bi) - MDIC 35,2 50,4 61,4 61,5 92,2 80,0 83,0
Exportacdes (US$ Bi) - MDIC 221,1 209,2 280,8 334,1 338,7 346,8 363,5
Importacdes (US$ Bi) - MDIC 185,9 158,8 219,4 272,6 246,5 266,8 280,5
Conta Corrente (US$ Bi) -68,0 -28,2 -46,4 -55,7 -35,0 -40,0 -48,0
Conta Corrente (% PIB) -3,6 -1,9 -2,8 -2,9 -1,6 -1,7 -2,0
IDP (US$ Bi) 69,2 37,8 46,4 90,6 62,0 70,0 80,0
IDP (% PIB) 3,7 2,6 2,8 4,8 2,9 3,0 3,3
PIB Nominal (US$ Tri) 1,9 1,5 1,6 1,9 2,1 2,3 2,4
PIB Nominal (R$ Tri) 7,4 7,6 8,9 9,9 10,6 11,2 11,9

Fonte: IBGE, BCB, Bloomberg, XP
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