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PANORAMA DE MERCADO / 
ANÁLISE DO DESEMPENHO DOS PERFIS

Em maio, o cenário internacional continuou sendo influenciado pelas incertezas em 
torno da política fiscal dos Estados Unidos, especialmente com os debates sobre a 
sustentabilidade dos cortes de impostos e o aumento da dívida pública. As ameaças e 
recuos do governo americano em relação à política tarifária também geraram 
instabilidade, afetando a credibilidade econômica do país.

Essa conjuntura resultou em um enfraquecimento do dólar e em um movimento de 
saída de capitais dos EUA para outros mercados, incluindo economias emergentes. 
Apesar da volatilidade, os mercados globais mostraram resiliência, com bolsas em 
leve alta e juros de longo prazo pressionados.

No cenário local, o Brasil foi beneficiado por esse fluxo de capitais estrangeiros, 
impulsionado por um dólar mais fraco e valuations atrativos. O Ibovespa atingiu 
novos recordes, refletindo o otimismo dos investidores. A curva de juros apresentou 
queda, mesmo após o Banco Central elevar a Selic para 14,75%, sinalizando uma 
possível pausa nos próximos encontros. O real se valorizou frente ao dólar, e os 
setores ligados à economia doméstica ganharam destaque, com empresas mostrando 
resiliência e atraindo atenção do mercado.

Nos perfis da Fundação IBM pudemos observar, resultados superiores ao benchmark
nos perfis com renda variável sua composição.
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O perfil RV65 foi implementado em Out/2020.
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