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PANORAMA DE MERCADO / 
ANÁLISE DO DESEMPENHO DOS PERFIS

Fevereiro/25Julho/25

Em julho, o cenário internacional agravou-se, com destaque para a intensificação da política
tarifária dos Estados Unidos e seus impactos globais. A imposição de tarifas de até 50% sobre
produtos brasileiros e de outros países elevou o tom protecionista da administração norte-
americana, gerando tensões diplomáticas e comerciais. O Brasil foi particularmente afetado, 
com setores estratégicos como agronegócio, siderurgia e tecnologia enfrentando barreiras
significativas. A medida provocou uma reação em cadeia nos mercados, com queda nos
índices globais e aumento da aversão ao risco.
O conflito entre Israel e Irã manteve-se como fator de instabilidade geopolítica, pressionando
os preços do petróleo e contribuindo para a valorização de ativos considerados seguros. O 
dólar, que já vinha enfraquecido, apresentou volatilidade diante da fuga de capitais dos EUA, 
embora parte desse movimento tenha sido revertido com a recuperação das bolsas
americanas.
No cenário doméstico, o Brasil enfrentou uma reversão parcial no fluxo de capitais
estrangeiros. Após um primeiro semestre marcado por forte entrada de recursos, julho
registrou saídas bilionárias da B3, impulsionadas pela deterioração das relações comerciais
com os EUA e pela cautela dos investidores internacionais. O Ibovespa, que vinha renovando
máximas, sofreu quedas consecutivas, refletindo o novo ciclo de incerteza.
Apesar disso, o saldo anual de investimentos estrangeiros permanece positivo, e os
fundamentos da economia brasileira continuam sólidos. A taxa Selic foi mantida em 15% ao 
ano, reforçando o diferencial de juros e sustentando o interesse por ativos locais. O real voltou
a se desvalorizar frente ao dólar, mas setores ligados à economia interna — como energia, 
materiais e serviços — seguiram atraindo atenção, com empresas demonstrando resiliência
operacional.

Nos perfis da Fundação IBM pudemos observar, resultados superiores ao benchmark em todos
os perfis.
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O perfil RV65 foi implementado em Out/2020.
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