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Em Janeiro de 2026, o cenário internacional manteve viés construtivo, com o mercado 
consolidando expectativas de cortes graduais de juros pelo Federal Reserve ao longo 
do ano, após a manutenção da taxa básica no intervalo de 3,50%–3,75% na primeira 
reunião. Apesar disso, as incertezas geopolíticas no Oriente Médio continuaram 
gerando episódios pontuais de volatilidade, especialmente nos mercados de energia e 
câmbio.
No Brasil, o real apresentou relativa estabilidade neste início de ano, sustentado pelo 
diferencial de juros ainda elevado e pelo fluxo externo. Segundo o Boletim Focus, a 
projeção para o PIB de 2026 encontra-se em torno de 1,8%, enquanto a expectativa de 
inflação (IPCA) está próxima de 4,0%, permanecendo dentro do intervalo da meta. 
Para a Selic, o mercado projeta taxa ao redor de 12,25% ao final de 2026, indicando 
expectativa de cortes graduais ao longo do ano, ainda sob postura cautelosa do Banco 
Central.
O Ibovespa registrou desempenho expressivo em janeiro, beneficiado pelo ambiente 
externo mais favorável, pela rotação para mercados emergentes e pela recomposição 
de posições por investidores estrangeiros. O índice foi impulsionado principalmente por 
setores sensíveis ao ciclo doméstico e por empresas ligadas a commodities, refletindo 
melhora nas expectativas para juros globais e fluxo de capital. O movimento reforça a 
percepção de atratividade relativa do mercado brasileiro neste início de 2026.

Nos perfis da Fundação IBM, observamos desempenho muito próximo ao benchmark 
no período, acompanhando o movimento positivo do mercado de renda variável local.
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