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PANORAMA DE MERCADO /

ANALISE DO DESEMPENHO DOS PERFIS

Junho/26

Em junho de 2026, o cenario internacional permaneceu marcado por elevada incerteza,
com destaque para o agravamento das tensGes geopoliticas envolvendo Estados Unidos,
Israel e Ira. O aumento expressivo dos precos de energia, em especial do petroleo,
pressionou as expectativas de inflagdo nas principais economias e levou os bancos
centrais a adotarem uma postura mais cautelosa em relacdo ao processo de flexibilizacdo
monetaria. Apesar desse ambiente adverso, as projecdes para o crescimento global
permaneceram relativamente resilientes, apoiadas pela expansdo da economia chinesa e
pela manutencao da atividade econdmica nos Estados Unidos.

No Brasil, o més foi caracterizado pela manutencdo de um ambiente de juros elevados e
pela persisténcia das preocupacoes fiscais. As projecoes de inflaggo seguiram
pressionadas pelos aumentos observados nos precos de combustiveis e alimentos,
enquanto o Banco Central manteve uma postura prudente na conducdo da politica
monetaria. Ao mesmo tempo, a atividade econémica continuou apresentando sinais de
desaceleracao gradual, embora o mercado de trabalho permanecesse resiliente, com taxa
de desemprego em niveis historicamente baixos. Os principais fatores de atengao para os
investidores seguiram sendo o cenario fiscal, a trajetéria da inflacdo e os impactos das
eleicoes de 2026 sobre as expectativas econOmicas.

No mercado cambial, o real apresentou comportamento relativamente estavel ao longo
do periodo, sustentado por fundamentos domésticos ainda favoraveis, embora sujeito a
volatilidade decorrente do cenario externo e dos fluxos de capital. J& no mercado
acionario, a bolsa brasileira continuou refletindo a combinacdo de aversdo ao risco
global, saida de recursos estrangeiros e incertezas em relacdo ao crescimento
econdmico. Apds o desempenho negativo observado em maio, o mercado acionario
seguiu pressionado em junho, em um ambiente de maior seletividade dos investidores e
preferéncia por ativos de menor risco.
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